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מה הבעיה?
 �צפוי מיתון לפחות עד סוף שנת 2021 

ובסבירות גבוהה גם מעבר לכך
הממשלה  על  המשבר  עוצמת   �בשל 
לגבש מדיניות ארוכת טווח להתמודדות 

יעילה ואפקטיבית עם השלכותיו
אינה ישראל  בנק  ריבית   ��הפחתת 

יעילה - עומדת כבר על 0.1% וקרובה 
מאוד לגבול התחתון האפקטיבי

מה המטרה?
בטווח  מהמשבר  היציאה  את  להאיץ 
הקצר ולשפר את פריון העבודה בטווח 
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מה ניתן לעשות?
הקונצנזוס העולמי:

 �מדיניות צנע של קיצוצים והעלאות מיסים בזמן משבר תביא לעלייה באבטלה, לירידה בצמיחה, להגדלת אי-השוויון, ולא תצליח 
להפחית את יחס החוב-תוצר

 �מדיניות תקציבית של הרחבת ההשקעה והצריכה הממשלתית תוכל להעלות את שיעור התעסוקה בטווח הקצר וכך להאיץ את 
היציאה מהמשבר

 �למדיניות מרחיבה בזמני משבר אין כמעט השפעה בטווח הבינוני והארוך על יחס החוב-תוצר

חלופות מדיניות לשנים 2030-2020:
1 “עסקים כרגיל” - שמירה על יעדי הגירעון והחוב שהיו צפויים לפני המשבר, ושמירה על היחס שבין ההוצאות וההכנסות ממיסים לתוצר	.

22 מדיניות צנע - שמירה על גירעון ויחס חוב-תוצר נמוכים באמצעות קיצוץ משמעותי בהוצאות והעלאת מיסים מתונה.
33 התעסוקה, . למעגל  אנשים  להחזרת  תמריצים  כתוכנית  הקצר  בטווח  שתשמש  בתשתיות,  רחבה  השקעה   - תקציבית  הרחבה 

ובהמשך תוביל לעלייה גבוהה בפריון העבודה
44 צמיחה מכלילה - תכנית השקעה רחבה בתשתיות וגם הגדלה של ההוצאה האזרחית ושל ההכנסות ממיסים.

ניתוח החלופות:
 �הרחבה תקציבית וצמיחה מכלילה

 7% בכמעט  גבוה  התקופה  בסוף   ��התוצר 
מהתוצר  גבוה  ואף  כרגיל”,  ב”עסקים  מהתוצר 

שהיה צפוי לפני המשבר
יחסית  גבוה  התקופה  בסוף  החוב-תוצר   ��יחס 
באמצעות הארוך  בטווח  יפחת  הוא   אך 

הגדלת הצמיחה
בצמיחה,  נוספת  לפגיעה  תוביל   - צנע   ��מדיניות 
בכ-3%  נמוך  יהיה  התוצר  התקופה  כשבסוף 

מ”עסקים כרגיל” וב-10% מהמדיניות המרחיבה

מה נכון לעשות?
 �הגדלת ההשקעה הממשלתית בתשתיות ב-3% 

תוצר במשך עשר השנים הבאות
 ��הגדלת יחס החוב-תוצר לעד 80% במהלך התקופה
 �העלאה הדרגתית של 6.5% תוצר בהוצאה - עד 

לממוצע המדינות המפותחות

"עסקים 
כרגיל"

הרחבה 
תקציבית

מדיניות 
צנע

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

20
26

20
27

20
28

20
29

20
30

170

165

160

155

150

145

140

135

צמיחת התוצר הריאלי השנתי לנפש בשנים 2030-2015, אלפי שקלים 

יניות מרחיבה 
חלופות מד
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